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Source: CNBC , Krungsri Securities

Fed: จับตาถ้อยแถลงการประชุม Jackson Hole 26-28 ส.ค. 
ตลาดคาด Fed จะยังไม่เปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน แต่จะส่งสัญญาณในประชุม Fed เดือน ก.ย. นี้แทน

คาด Fed พยายามสื่อสารอย่างระมัดระวังไม่ให้เกิด Taper Tantrum
ซ ้ารอยในปี 2013 เพ่ือไม่ให้ตลาดพันธบัตรและตลาดหุ้นผันผวนมากเกินไป
แต่ปัจจุบันเศรษฐกจิแข็งแกรง่กว่าปี 2013 ตลาดอาจกระทบเพียงระยะสัน้
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วัคซีน Pfizer: เตรียมได้รับ Full approval จาก FDA 
หากการอนุญาตนี้ส าเร็จ วัคซีน Pfizer จะเป็นเจ้าแรกท่ีได้รับการอนุญาตแบบเต็มจากแบบฉุกเฉิน

Source: CNBC, Krungsri Securities

การอนุญาตแบบเต ็มจะช่วย
ชักชวนผู้ท่ีก าลังลังเลในการฉีด
วัคซีนให้ตัดสินใจฉีดได้ง่ายขึ้น 

อีกทั้งบริษัทและโรงเรียนอาจจะ
สามารถบังคับให้พนักงานหรือ
นักเรียนฉีดวัคซีนได้ 

และวัคซีนชนิดนี้ของ Pfizer จะ
ยังคงขายได้ตามปกติแม้ว่าโรค
ระบาด Covid-19 จะจบลง และ
บร ิ ษ ั ทย ั งสามารถ โฆษณา
เกี ่ยวกับว ัคซีนได้โดยตรงถึง
ผู้บริโภคอีกด้วย
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Source: CNBC, Krungsri Securities

จนี: เรียก Evergrade ยักษ์ใหญ่อสังหาฯ เพื่อคุมการเติบโต 
เน้นย ้าให้พัฒนาและรักษาเสถียรภาพของตลาดอสังหาฯ ป้องกันภาวะฟองสบู่จากการเก็งก าไรอสังหาฯ

ธนาคารกลางจีน
และคณะกรรมการ
ก ากับธนาคารและ
ประกันภัยจีนเรียก 
Evergrade ใ ห้
บริหารบริษัทอย่าง
มั ่นคง หลังตลาด
กังวลหนี้ระดับสูง
จากภาวะเก็งก าไร
อสังหาฯมากเกินไป
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วอร์เรน บัฟเฟตต์ : ชี้ธุรกิจอะไรจะมีผลงานดีช่วงเงินเฟ้อสูง
เขาเคยกล่าวไว้ในการประชุมผู้ถือหุ้นของ Berkshire Hathaway ในปี 2015

Source: CNBC, Krungsri Securities

วอร์เรน บัฟเฟตต์ กล่าวธุรกิจท่ีดี
เหมาะสมท่ีจะเป็นเจ้าของคือธุรกิจที่ไม่
เร ี ยกร ้องการลงท ุนหน ักอย ่ าง
ต่อเน่ือง เน่ืองจาการลงทุนน้ันมันแพง
ข ึ ้นเพราะว ่าค ่าเง ินของดอลลาร์
น้อยลงเช่น ธุรกิจรางรถไฟ ธุรกิจ
สาธารณูปโภค (โรงไฟฟ้า หรือบริษัท
ผลิตน ้าประปา)

ธุรกิจที ่มีแบรนด์สินค้าที่ดีเป็น
ธุรกิจที่ควรซื้อ เช่น See’s Candy ซึ่ง
เค้าเคยเป็นเจ้าของเมื่อปี 1972 หรือ
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ที ่มูลค่าของ
สินทรัพย์จะปรับขึ้นตามเงินเฟ้อก็เป็น
ธุรกิจท่ีดีเช่นเดียวกัน
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กองเด่นโดนใจ
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PRINCIPAL VNEQ-A พรินซิเพิล เวียดนาม อิควิตี้ (ชนิดสะสมมูลค่า)
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง
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สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามประเภทอุตสาหกรรม % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Banking            23.43 Hoa Phat Group JSC            9.31

Property Development             19.28 VINGROUP Joint Stock           7.94

Food & Beverage            13.50 VINHOMES JSC 7.8

Steel               9.31 VIETNAM TechcomBank           7.63

IT               7.16 FPT CORP            7.16

Data as of 31 July 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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• ลงทุนตรงท้ังหุ้นและETF ในเวียดนามโดยมผีู้จัดการ

กองทุนชาวเวียดนามเป็นหนึ่งในทีมงานบริหารด้วย

• คาด GDP ปี 2022 ของเวียดนามจะขยายตัวสูงท่ีสุด

ในเอเชียท่ี +6.95% เหนือ อินเดีย และ จีน

• ก าไรบริษัทท่ียังคงเติบโตท าให้ Valuation ไม่แพง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 July 21
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หมายเหตุ : ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน
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PRINCIPAL VNEQ-A

Sources : Princiapal Asset Management

• บริษัทผลิตและจ าหน่าย
วัสดุก่อสร้างขนาดใหญ่
และมีส่วนแบ่งการตลาด
อันดับ 1 ของการจ าหน่าย
เหล็กท่ีใช้ในการก่อสร้าง
โครงสร้างพ้ืนฐาน

• เป็นหุ้น Cyclical ท่ีจะเติบโต
ไปพร้อมกับเศรษฐกิจ
เวียดนามท่ี GDP ยัง
สามารถขยายตัวใน
ระดับสูง

• บริษัทพัฒนาอสังหาฯชั้นน า 
และเป็นบริษัทในเครือ 
Vingroup ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะเบียนท่ีใหญ่ท่ีสุดใน
เวียดนาม

• VHM พัฒนาอสังหาฯท้ัง
อาคารส านักงาน , Mixed 
Use และท่ีอยู่อาศัยตั้งแต่
ระดับกลางไปจนถึงระดับบน

• ธนาคารเอกชนรายใหญ่
ท่ีสุดในเวียดนาม

• มีการบริการท่ีหลากหลาย
อีกท้ังมี Digital Banking 
Platform ท่ีดีท่ีสุดใน
เวียดนาม

• ROE สูงระดับ 18-20% และ
มี NPL ต ่า อีกท้ังมีเงินทุน
ส ารองแข็งแกร่งเป็นอันดับ
2 ของกลุ่ม

• ปี 2020 ท าก าไรเพ่ิมขึ้น 
20%



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จัดท าโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลทีป่รากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบบันี้ ไม่วา่จะเปน็เอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่านวิธกีารใดๆ ไดถ้กูจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคดิเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เปน็เพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีปรากฎใน
รายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่านัน้ โดย บริษัท ไมม่ีความประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตามข้อมลูท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนนิการซ้ือขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบบันีถ้ือเปน็ความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อาจมกีารเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดตีไม่จ าเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่าวถึงในรายงานนี้กไ็ด้
3. การซ้ือขายอนุพนัธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถปุระสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดทีอ่าจเกิดข้ึน และควรศกึษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนการตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมลูและความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าท้ังหมดหรือบางสว่น โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัทลว่งหน้า



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตวัแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนานต์กุล
นักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


